


EDICIONES DEUSTO

Finanzas 
descentralizadas: 

la nueva y definitiva 
libertad económica

Descubre por qué las finanzas 
descentralizadas (DeFi) representan la 

mayor revolución financiera de la historia 
y cómo pueden permitirte hacer crecer tu 

dinero

PEPE DÍAZ
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1

Blockchain y el negocio  
de la confianza

Las instituciones financieras de las que hablábamos anterior-
mente se han beneficiado desde hace décadas de la obligación de 
hacer uso de terceros de confianza para llevar a cabo transaccio-
nes financieras de toda índole. Veamos con un ejemplo en qué 
consiste este negocio al que muchos llaman el «negocio de la 
confianza».

Imagina que quieres darle 1.000 euros a tu amigo Aitor. Si 
vives cerca, puedes quedar con él y entregarle los 1.000 euros en 
mano. Todo sencillo, anónimo y sin que nadie más que tú y tu 
amigo tenga que intervenir en la transmisión de valor. No hay 
terceros entremedias.

Pero los humanos tenemos la costumbre de no vivir siempre 
cerca de nuestros amigos. Quizá tú vives en Cuenca y tu amigo 
Aitor, en Bilbao; o, peor aún, tú vives en España y tu amigo, en el 
extranjero. La cosa se complica.

Para ayudarnos con esas complicaciones, en nuestro sistema 
financiero aparecen los llamados «terceros de confianza», que 
pueden ser bancos u otro tipo de entidades que facilitan que tú 
puedas hacerle llegar los 1.000 euros a tu amigo. A cambio, el 
intermediario se lleva una comisión..., y algo más: se lleva parte 
de tu libertad económica.

Es posible que ni te hayas dado cuenta, pero, para poder en-
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viar ese dinero a tu amigo Aitor, has tenido que dar algunos pa-
sos que han hecho que seas algo más preso del sistema. Y, efecti-
vamente, cuanto más preso eres, menos libertad tienes.

Quizá te preguntes por qué eres menos libre al necesitar de 
los terceros de confianza en el sistema financiero tradicional. Te 
lo explico rápidamente. Lo primero de todo es que, para poder 
enviarle el dinero a tu amigo Aitor, tuviste que abrir cuenta en 
un banco. Pongamos que elegiste el Banco A. Para abrirte una 
cuenta, el Banco A te dijo que quería conocerte algo más — es el 
protocolo KYC del que hablábamos antes—. Necesitarás presen-
tar algún documento oficial que te identifique, tu vida laboral 
para justificar el origen de tus fondos (y, de paso, cumplir con el 
otro protocolo del que hablamos antes, el de antiblanqueo de ca-
pitales, o AML), tu alta censal si le has dicho que trabajas por 
cuenta propia y, en definitiva, toda una serie de documentos que 
hacen que tu vida privada sea un poquito menos privada desde el 
momento en el que los terceros de confianza se cruzan en tu vida.

El caso es que ya tienes tu cuenta bancaria abierta. Depositas 
tus 1.000 euros y te preparas para enviarle el dinero a tu amigo. 
Pero surge otro problema... Tu amigo Aitor tendrá que seguir los 
mismos pasos que tú y abrirse también una cuenta bancaria a su 
nombre; si no lo hace, no podrás hacerle llegar los 1.000 euros. 
En su caso, Aitor elige el Banco B. Y ello conllevó las mismas 
preguntas que a ti te hicieron y la misma pérdida parcial de li-
bertad.

Superado el escollo, ya podrás llevar a cabo el intercambio de 
valor. Aitor te envía su número de cuenta y empieza a oler de cer-
ca los 1.000 euros. Tú te identificas en la web de tu banco. Éste 
confirma con sus servidores centrales que, efectivamente, ese 
usuario y contraseña corresponden a un cliente de la entidad. 
Acto seguido, indicas que quieres llevar a cabo una transferencia 
bancaria. Tu banco te pedirá datos: importe, beneficiario, núme-
ro de cuenta de éste, concepto de la transferencia, etcétera. Des-
pués, comprobará en sus registros que tienes suficiente saldo para 
poder hacer el envío. Y comprobará que la estructura de la cuenta 
bancaria de tu amigo es correcta, aunque no sabrá si realmente 
existe o no, porque no tiene ninguna información al respecto, al 
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tratarse de una entidad bancaria distinta a la tuya, y finalmente te 
pedirá una confirmación extra sobre tu solicitud de transferencia 
(para cumplir con otra regulación adicional, la PSD2, que persi-
gue mejorar la seguridad de los pagos online) y te indicará que la 
transferencia ha sido realizada con éxito.

Ahora, a ti y a tu amigo Aitor sólo os queda confiar en que 
sea así. Confiar en que el Banco A transfiera el dinero al Banco B. 
Y confiar en que el Banco B, una vez recibidos los fondos por 
parte del Banco A, apunte ese importe en la cuenta de tu amigo 
Aitor.

El Banco A y el Banco B son terceros de confianza y están en 
el lucrativo negocio de la confianza. En el sistema financiero tra-
dicional, los terceros de confianza son necesarios para transmitir 
valor entre personas que no estaban físicamente en el mismo lu-
gar. La pregunta que cabe hacerse es si es posible prescindir de 
esos terceros de confianza. O bien, dicho de un modo algo más 
coloquial, la pregunta sería: ¿es posible no tener que confiar en 
los bancos?

Probablemente ésa fue una de las preguntas que se hizo Sa-
toshi Nakamoto, el seudónimo con el que se firmó el libro blanco 
titulado originalmente «Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash 
System»1 (traducido al castellano como «Bitcoin: un sistema de 
pago electrónico de persona a persona»). La respuesta de Sato-
shi fue que sí que era posible. Y para demostrarlo creó el proto-
colo Bitcoin basado en una novedosa tecnología a la que bautizó 
con el nombre de blockchain. La blockchain, o cadena de blo-
ques, no es más que una enorme base de datos donde se llevan a 
cabo registros de transacciones. Estos registros de transacciones 
se incluyen en bloques de información secuenciales, que van en-
cadenados entre sí mediante el uso de mecanismos de encrip-
tación criptográfica, de ahí el nombre de «cadena de bloques».

Al igual que tu banco (el Banco A) registró en su base de da-
tos una salida de 1.000 euros que tú enviabas a la cuenta de tu 
amigo Aitor, reduciendo esa cantidad del saldo de tu cuenta, y al 

1. Satoshi Nakamoto, «Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System». 
Disponible en <https:// bitcoin .org/ bitcoin .pdf>. [Consulta: 13/09/2022]
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igual que el banco de Aitor (el Banco B) registró en su base de 
datos una entrada de 1.000 euros que vinculó a la cuenta banca-
ria de Aitor, haciendo que el saldo de la cuenta de Aitor se incre-
mentara en esa cantidad, en una blockchain se registran transac-
ciones cuando se transmite valor de persona a persona y también 
se actualizan los saldos de cada persona que ha participado en la 
transacción.

Éste era uno de los objetivos del protocolo Bitcoin. El otro era 
poder hacer esta transmisión de valor digital sin la intervención 
de terceros de confianza. Es decir, sin intermediarios. Sin Banco A 
ni Banco B.

El Banco A tiene su propia base de datos, donde registra a sus 
clientes, los números de cuenta asociados a estos clientes, las 
transacciones que se llevan a cabo en esos números de cuenta, 
etcétera. Esta base de datos es centralizada, pues está controlada 
por el Banco A y solamente se puede acceder a ella si dicho banco 
lo autoriza (o si un juez obliga al banco a facilitar esa informa-
ción).

En el Banco B ocurre lo mismo. Sus bases de datos también 
son centralizadas, y sus datos son controlados por el Banco B, no 
pudiendo conocer el resto de los bancos del sistema ni los movi-
mientos ni los saldos que los clientes del Banco B tengan en sus 
cuentas.

Sin embargo, la cosa cambia con la tecnología blockchain. 
Para empezar, la base de datos que registra todas las transaccio-
nes es pública, y no se utilizan bases de datos centralizadas, sino 
«distribuidas», lo que implica que cualquier persona que quiera 
puede tener una copia de esa base de datos para su consulta, 
construyéndose de esta manera una red de ordenadores distri-
buidos por todo el mundo, los cuales, de manera voluntaria, han 
decidido participar de la supervisión y monitorización de los re-
gistros de información de la blockchain y, además, han podido 
hacerlo sin necesidad de pedir permiso a nadie. Es por eso que se 
dice que la blockchain es una «base de datos distribuida», ya que 
la información no está controlada por un único punto de acceso 
centralizado.

Ahora bien, en el sistema financiero tradicional, nos fiamos 
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del Banco A y del Banco B. El Banco A garantiza que puedes en-
viar 1.000 euros porque tienes ese saldo en tu cuenta. El Banco B 
garantiza que la cuenta de Aitor existe y que anotará el ingreso 
de 1.000 euros en su cuenta cuando reciba los fondos por parte 
del Banco B.

En la blockchain, todo este proceso de confianza que permite 
la transmisión de valor se consigue de manera descentralizada. 
Nadie tiene que fiarse de nadie en particular, ya que el diseño y 
las características de la tecnología blockchain hace que todos se 
puedan fiar de todos, sin depender de terceros de confianza.

Esto ha permitido un cambio de rumbo en el negocio de la 
confianza que está evolucionando desde el conocido modelo del 
sistema financiero tradicional, en el que unas pocas entidades 
centralizadas tienen todo el control sobre los usuarios y sus mo-
vimientos financieros y se aprovechan económicamente de ello, 
hacia una situación en la que cualquiera puede ser parte activa 
de una blockchain y participar del rendimiento económico que 
ésta genere, haciendo que el valor económico no vaya a manos de 
terceros de confianza, sino que se reparta de manera equitativa 
entre los partícipes de la blockchain.
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